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基金速报 

 

光大保德信量化核心基金净值 (360001) 

日期 20110406 20110407 20110408 

基金净值（元） 0.9651 0.9723 0.9782 

累计净值（元） 2.9688 2.9760 2.9819 

业绩比较基准：90％×富时中国 A200 指数＋10％×同业存款利率 

 

光大保德信货币市场基金收益 (360003) 

日期 20110405 20110406 20110407 20110408 

每万份基金净收益 (元) 2.4040 0.6023 0.4440 0.5824 

7 日年化收益率 (%) 2.3930 2.3480 2.3060 2.1250 

业绩比较基准：税后活期存款利率 

 

光大保德信红利基金净值 (360005) 

日期 20110406 20110407 20110408 

基金净值（元） 2.5023 2.5134 2.5350 

累计净值（元） 3.1603 3.1714 3.1930 

业绩比较基准：75%×上证红利指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行活期存款利率 

 

光大保德信新增长基金净值 (360006) 

日期 20110406 20110407 20110408 

基金净值（元） 1.3163 1.3170 1.3268 

累计净值（元） 2.5963 2.5970 2.6068 

业绩比较基准：75%×富时中国 A200 成长指数＋20%×天相国债全价指数＋5%×银行同业

存款利率 
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光大保德信优势配置基金净值 (360007) 

日期 20110406 20110407 20110408 

基金净值（元） 0.7910 0.7939 0.7992 

累计净值（元） 0.7910 0.7939 0.7992 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数＋25%×天相国债全价指数 

 

光大保德信增利收益（A 类）基金净值 (360008) 

日期 20110406 20110407 20110408 

基金净值（元） 1.0160 1.0160 1.0170 

累计净值（元） 1.1500 1.1500 1.1510 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信增利收益（C 类）基金净值 (360009) 

日期 20110406 20110407 20110408 

基金净值（元） 1.0140 1.0140 1.0140 

累计净值（元） 1.1380 1.1380 1.1380 

业绩比较基准：中信标普全债指数 

 

光大保德信均衡精选基金净值 (360010) 

日期 20110406 20110407 20110408 

基金净值（元） 1.1604 1.1647 1.1713 

累计净值（元） 1.2804 1.2847 1.2913 

业绩比较基准：75%×沪深 300 指数收益率+25%×天相国债全价指数收益率 

 

光大保德信动态优选灵活配置混合型证券投资基金 (360011) 

日期 20110406 20110407 20110408 

基金净值（元） 1.0170 1.0230 1.0300 

累计净值（元） 1.1470 1.1530 1.1600 

业绩比较基准：55%×沪深 300 指数收益率+45%×中信标普国债指数收益率 
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光大保德信中小盘股票型证券投资基金 (360012) 

日期 20110406 20110407 20110408 

基金净值（元） 1.0685 1.0709 1.0894 

累计净值（元） 1.0985 1.1009 1.1194 

业绩比较基准：75%×中证 700 指数收益率+25%×中证全债指数收益率 
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光大保德信观点 

股票市场综述 

上周因清明节放假只有 3 个交易日。在这 3 个交易日内，上证综指上涨 2.1%，除食品

饮料行业外，其它行业全部上涨。其中有色金属涨幅最高，为 4.01%。其它例如黑色金属、

家用电器、化工等行业的涨幅都超过 3%。金融服务、建筑建材、采掘等周期行业的涨幅也

超过了 2%。总体来看，还是那些低估值且盈利明确的周期板块本周表现较好。 

1 季报业绩偏好和加息靴子落地是上周上涨行情的引擎。根据我们对上市公司 1 季报的

跟踪，在 31 家上市公司的 1 季报预公告中，有 28 家是预增的，较好的业绩对市场形成明显

的支持。与此相对应，最新公布的 3 月份消费数据，包括家电等终端消费的数据表现较好，

甚至是超预期的。另一方面，央行决定从 2011 年 4 月 6 日起上调金融机构人民币存贷款基

准利率，欧洲央行也于 4 月 7 日加息 25 个基点。加息虽然在大家的预期之中，但加息靴子

的落点也使得市场感到一阵轻松，这些都是促使上周市场上涨的动力。上周四晚间日本再次

发生地震，但对 A 股的影响较小。 

虽然加息在市场预期之中，但其对市场，特别是不同板块的影响还是要谨慎评估。我们

强调将经济周期与通胀周期结合起来看。目前最新公布的经济数据，包括报告采购经理人指

数（PMI），显示经济增速放缓的可能性增大。按照投资时钟理论，可以认为目前经济对应在

过热与滞涨周期之间，这种经济背景是利好煤炭、钢铁等资源股的。而目前这类属于上游的

资源股估值便宜，盈利也比较确定，所以近期，包括本周此类股票表现较好。但如果加息的

结果是以过大的经济增速下滑来换取通胀的下降，这样对市场的压力就比较大。那么，在关

注低估值且盈利明确的周期股的同时，那些具有防御效果的，例如医药等消费板块也值得关

注。 

 

表 1. 上证指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.74% 2.11% 1.75% 1.00% 6.74% -2.84% 7.90% 30.18%

资料来源：WIND 咨询，截至 2011 年 4 月 8 日 

 

表 2. 基准－新华富时 A200 指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.92% 2.63% 2.25% 0.77% 6.22% 1.90% 7.51% 38.22%

资料来源：新华富时网站，截至 2011 年 4 月 8 日 

 

表 3. 基准—上证红利指数表现 

当日变动 当周变动 双周变化 一月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.60% 2.28% 2.85% 1.06% 8.53% -6.74% 10.50% 20.98%

资料来源：WIND 咨询，截至 2011 年 4 月 8 日 
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图 1. 市场基准指数走势（2006 年 1 月 4 日-2011 年 4 月 8 日） 

 
资料来源：Wind 资讯 

图 2. 其他市场指数一周涨幅  （2010 年 4 月 1 日－2011 年 4 月 8 日） 

 

资料来源：Wind 资讯 

 

债券市场综述 

上周央行公开市场净投放 280 亿，到期 2110 亿，回笼 1830 亿，其中发行 3 个月和 1

年期央票 160 亿和 600 亿，利率分别为 2.9168%和 3.3058%，上行约 10bp。上周还进行了 100

亿 91 天和 970 亿 28 天正回购，利率分别调高至 2.88%和 2.6%。 

上周债券一级发行，机构配置需求再现，加息靴子落地，市场普遍预期进入政策观察期，

价格调控手段暂缓。资金面相对平稳，为机构拿券提供支持。具体来说，1 年期国开债最终

中标利率 3.35%，全场认购倍数 1.76 倍；7 年期 DEPO 浮息国开债最终中标利差 75bp,全场

认购倍数 2.3 倍；5 年期农发债最终中标利率 4.04%，首场认购倍数 1.9 倍。 

节内加息 25bp 之后，债券市场的反应极度钝化，关键期限国债变动几乎为零。在市场

普遍预计加息进入中后期，通胀下半年回落的情况下，资金面宽松加上信贷受控，债券配置

成为二季度主题。但是此前推动债市走高的这一因素能否持续，依靠两大因素，一是整体资
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金水位，二是信贷与债券的比例。 

外汇占款数可能有所缩窄。3 月进口增长 27.3%，出口增长 35.8%，顺差仅为 1.39 亿美

元。今年一季度累计贸易逆差 10.2 亿美元，而去年一季度为顺差 139.1 亿美元。虽然海外

市场恢复但仍存在一些不确定因素，使得出口在强劲的进口数据面前相对疲弱。FDI 相对稳

定，而热钱则伴随人民币升值预期波动。欧洲加息 25bp，英国、美国都有加息预期，这在

一定程度上会缓解人民币升值压力。热钱回流幅度与速度是值得关注的一个指标。从经济基

本面来看，紧缩效果初现，国内经济硬着陆的风险会带来下半年政策决策的不确定性，特别

是调货币还是调财政的选择上，会给机构的投资类别选择带来一定难度。 

 

表 4. 债券市场表现 

当日变动 当周变动 两周变化 当月变动 三月变动 一年变动 当年变动 年中位置

0.02% 0.06% 0.09% 0.52% 1.05% 2.47% 1.13% 100.00%

资料来源：采用上证国债指数（SETBI)，SETBI 为全价指数，截至 2011 年 4 月 8 日 

 

表 5. 收益率曲线  

剩余年限 2011-4-8 当周变动 双周变动 当月变动 三月变动 一年变动 

1y 3.0260 0.1601 0.2688 0.2674 0.3731  1.2760 

2y 3.2452 0.0977 0.1400 0.1456 0.3056  1.1545 

3y 3.4128 0.0550 0.0364 0.0485 0.2419  1.0289 

5y 3.6318 0.0133 -0.0957 -0.0724 0.1379  0.7848 

7y 3.7601 0.0039 -0.1279 -0.0962 0.0849  0.5821 

10y 3.9085 -0.0004 -0.0330 0.0045 0.1103  0.3966 

15y 4.0956 -0.0032 0.1215 0.1490 0.1828  0.2309 

资料来源：WIND 资讯银行间国债收益率数据统计                                                    截至：2011-4-8 
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市场动态 

国内： 

徐明：加快发展推出 跨境或分级 ETF 基金 

“公募基金公司应通过设立海外子公司、参股海外机构、开展境外公募私募或投资理

财业务、加快发展跨境 ETF(交易所交易基金)等形式，积极拓展国际化业务。”上海证券

交易所副总经理徐明昨日指出，产品创新将是基金业下一步创新的核心内容，可以在目前

分级基金的基础上开发分级 ETF 产品。 

“虽然国内基金业已通过成立合资基金公司、在香港设立子公司,及推出 QDII 等措施

推进国际化，但其国际化程度和速度仍较有限。”徐明强调，与此同时，国际对冲基金等

专业机构正加速进入内地，私募基金也快速崛起，对公募基金的中高端客户产生较大的分

流影响。 

徐明认为，产品创新将是基金业下一步创新的核心内容，可借鉴银行和券商理财产品

经验开发产品，推出分级的 ETF 等机构性的基金产品。同时销售渠道也需要创新，将来可

适当考虑场内基金销售的新渠道。 

近年来，虽然基金公司和基金数量逐步增加，但总资产管理规模在 3 万亿元人民币以

下徘徊不前 

2011-4-9  摘自【证券日报】 

 

屠光绍表示:基金行业应该注重培养品牌和信誉 

上海市委常委、副市长屠光绍 4 月 8 日在出席由上海证券报主办的“上证·首届全球

基金峰会”时表示，基金行业既要加快发展，又要注重培养信誉和品牌，要通过整个基金

行业的努力，培养出让基民放心、满意的基金管理公司，从而推动基金市场和基金业更好

更快的发展。 

屠光绍以猪肉白菜和基金做类比，他认为这两者虽然表面上看来风马牛不相及，但事

实上确有很多共同之处。首先，这两者都是普通百姓密切关心的问题。随着人们生活水平

的提高，普通百姓既关心物价也关心投资理财。与此同时，买猪肉白菜和买基金一样也面

临着选择的问题。如何才能选到品质好的，选择哪一种才是放心的，这点很类似。此外，

这两者目前都存在让人担心的问题：食品行业存在品质的问题，而基金行业也涉及到违规

方面的问题。而一旦出现这些问题，就会殃及整个行业，使整个行业信誉受损。 

屠光绍指出，公募基金到现在已经十三年了，但是要做出品牌来，做出信誉来，这不

是一个简单的事情。现在基金公司非常不容易，为什么不容易呢？第一你有很大的压力，

基民对你是有业绩要求的。现在每个月还是每个季度都要排名，这个压力会很大；另外，

代别人理财，基金公司面临着复杂的经济形势，需要作出准确的判断。今天的论坛我们就

从国内形势谈到国际形势，从宏观经济形势谈到货币政策，从基金行业发展的状况谈到我

们的法制各个方面的环境。所以基金目前不容易做，压力也非常大，但是这个行业是确实

需要加快发展，又要培养出信誉，品牌，培养出让社会公众尤其是基民信任、信赖，有信
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誉的基金，很不容易。这需要我们从各个方面努力，通过我们的努力，让基民放心，让基

民满意，从而推动我们基金市场和基金业更好更快的发展。 

 2011-4-11 摘自【上海证券报】 

 

朱少平:历经三年准备《基金法》修改将多方向突破 

历经三年准备的《基金法》修改已经取得阶段性成果。全国人大财经委法案室主任朱少

平介绍，目前《基金法》修改的内容已经得到大家的基本认可，但有几个重大问题还存在不

同意见。关于私募监管，他提到了未来的几个方向。 

他认为，私募基金涉及三个方面，第一怎么管钱的问题，第二基金的投向，第三基金的

组织形式。关于钱的来源，目前已有法律明确规定由哪几个部门负责，该怎么管。“我觉得

未来《基金法》最核心的是对私募怎么募集资金做出规定。”朱少平说。 

朱少平介绍，未来将对私募基金的销售及评价做出详细规范。目前有很多关于基金的评

价，涉及到对基金运作效果、绩效或管理水平。另一方面，目前基金销售难度很大，基金管

理公司有意见，销售者也有意见，投资者同样有意见。“这些内容我们原来涉及的很少。”朱

少平说。 

朱少平还介绍，对于基金从业人员买卖股票的问题，未来可能将规定，基金公司买入的

股票员工不能买入，确保不产生利益冲突的前提下，允许从业人员买卖股票。 

2011-4-12 摘自【中国证券报】 

 

通胀受控预期升温 新兴市场重现资金流入 

各类投资者终于将他们游离在场边观望的资金重新投入市场。伴随投资者对全球经济复

苏以及通胀受控的信心不断增长，全球各大类别基金在四月第一周普遍吸引到资金净流入。

其中，新兴市场股票基金更是一改今年一季度的表现，在上周创下 6 个月以来最佳单周表现。 

来自专业资金流向监测机构 EPFR（新兴市场投资基金研究公司）称，该公司所追踪的

所有 25 个类别的基金中，仅有欧洲债券基金、日本股票基金和货币市场基金遭遇资金赎回。

截至 6 日的当周，新兴市场股票基金吸引到 57 亿美元资金净流入，为半年来最佳单周表现。 

根据 EPFR 的数据，所有类别股票基金累计吸引到 133.5 亿美元资金净流入，其中新兴

市场股票基金占据大约三分之一。分地区看，亚洲除日本外股票基金吸引到的资金量为 20

周高点，拉丁美洲股票基金连续 11 周遭遇资金赎回的周期也被打破，覆盖欧洲、中东及非

洲新兴市场的股票基金也已经连续第三周吸引到资金净流入。 

在今年一季度多数时间表现滞后的新兴市场股市近期却炙手可热，摩根士丹利资本国际

（MSCI）新兴市场股指在 3 月 17 日触及低点后一度反弹约 11.6%。海外媒体分析认为，出

现这种情况的部分原因归结于投资者愈发相信，一些新兴市场主要经济体的通胀压力将受到

控制。 

截至 3 月 30 日当周，新兴市场股票基金便开始结束连续九周的资金撤出状态，在今年

一季度遭遇的这波“失血”周期内，从新兴股市累计撤离的资金约为 250 亿美元。 

分国家看，截至 6 日的当周，俄罗斯股票基金吸引到 4 亿美元新资金，而巴西股票资金
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则遭遇 0.26 亿美元资金赎回。 

发达市场方面，除了日本股票基金，其他四类 EPFR 所追踪的发达市场股票基金都吸引

到资金流入。其中，欧洲发达地区股票基金吸引到的资金量上攀至七周高点。 

债券基金方面，EPFR所追踪的所有类别债券基金吸引到38.4亿美元资金净流入。其中，

新兴市场债券基金吸引到 8.99 亿美元的资金，是此前一周的两倍，同时也是 20 周高点。美

国债券基金也吸引到超过 10 亿美元资金净流入。 

欧洲债券基金则继续失血，在过去的 25 周内第 24 次遭遇资金赎回。EPFR 称，欧洲债

务危机持续困扰该类基金的表现。今年以来，该类基金遭遇的资金赎回量已经超过 2008 年

260 亿美元失血量的三分之一，2008 年是该类基金目前为止表现最差的一年。 

专注于各大行业的基金方面，所有九类行业基金都吸引到资金净流入。商品基金继续领

跑，超越能源基金成为今年以来吸引到资金最多者。医疗保健/生物技术基金以及公用事业

基金的单周表现为去年九月以来最佳。科技、电信及消费品基金吸引到的资金量在 0.05 亿

至 0.76 亿美元间不等。 

2011-4-12 摘自【上海证券报】 
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光大保德信理财学堂 

□ 理财新知： 

成长型投资更值得拥有 

投资无定法。不过在基金业百年的浪潮中，成就“教父级投资大师”菲利普·费雪每年

平均投资回报率均达 20%以上、“全球最佳基金经理”彼得·林奇 13 年平均复利报酬率达

29%的共同秘笈便是他们执着于成长投资。 

费雪在他 70 多年的投资生涯中，通过投资、长期持有高质量、良好管理的成长型企业，

取得辉煌战绩。而彼得·林奇也毫不掩饰对快速增长型公司的喜爱。那什么才是真正的成长

型投资？对于普通投资者而言如何才能分享成长的乐趣及回报？  

作为与价值投资几乎同时出现的投资方法论，成长投资（Growth investing）认为，上市

公司主营业务和利润的增长意味着股价的上升，购买股票的目的是为了获得资本利得(价差)，

而非红利。成长型投资者将行业公司调研预测上市公司未来收益作为股票投资的主要依据。 

为什么有些股票会退市而有些股票却可以 10 年上涨 10 倍呢？秘密就在于成长性。你

买进股票就是在投资，不管你持有一天还是 10 年，都是在投资，投资于资本市场并不等同

于投资现货市场，所以你买进股票就是在投资于上市公司的未来。 

彼得·林奇曾表示，赚钱的最好方法，就是将钱投入一家成长中小公司，这家公司近几

年内一直都出现盈利，而且将不断地成长。在他看来，任何一个产业或板块，哪怕是所谓“夕

阳产业”，都可以从中找出潜在的投资目标。当他看中一个成长股时，即便这只股票已经涨

了 40%，甚至 70%，只要他认为这个公司还有成长空间，股价还没有完全反应公司价值，

就会义无反顾将其纳入组合内。最典型的莫过于在 1980 年买进沃尔玛时，沃尔玛已上市十

年，股价比发行价上涨了二十多倍，整个市场都怀疑它的成长能力，但是基于对新需求新消

费的看好，彼得·林奇仍坚持买进，这让他最终赚了超过十倍的收益。他认为即使支付更高

价格，快速成长的股票也比慢速成长的值得拥有。 

不过面对市场上琳琅满目的股票，让普通投资者像投资大师那样做到慧眼识珠，似乎有

些难度，而成长型基金的诞生为他们分享高成长收益带来了福音。1925 年成立的 Putnam 投

资者基金一般被认为是第一只运用成长投资方法进行管理的基金，截至 2010 年 7 月，该基

金自成立以来净值实现了约 1358倍的复利增长（分红再投资），平均年化收益率高达 8.89%，

并且成功经历了自 1930 年代大萧条到最近的全球金融危机之间所有的市场局面。 

由“成长股投资大师”福斯特·弗赖斯创办的白兰地基金（Brandywine Fund）创造了

几乎令人疯狂的业绩。自 1985 年创立之日起到 1997 年 11 月 30 日，白兰地基金的投资回报

率竟高达 710.2%（年均回报率为 19.2%），远远超过了标准普尔 500 指数所达到的 544.3%

（年均回报率为 16.9%）。若以美元来计算，两者的收益差距超过了初始资本的 1.5 倍。 

摘自：【证券日报】 
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互动园地/你问我答 
 

 

1、我在你公司网站看到光大信用添益债券型基金的发售公告，请问该基金的投资范围是什

么？ 

您好本基金的投资范围为具有良好流动性的金融工具，包括国内依法发行上市的股票

（包括中小板、创业板及其他经中国证监会核准上市的股票）、债券、货币市场工具、权证、

资产支持证券以及法律法规或中国证监会允许基金投资的其他金融工具（但须符合中国证监

会的相关规定）。 

 

2、您好，我看到你公司网站正在发售光大信用添益债券型基金，请问如果我想购买，从哪

里购买，费率是多少？ 

我公司光大信用添益债券型基金的发行期是 2011 年 4 月 11 日至 2011 年 5 月 11 日，在

此期间您可以通过以下银行和证券公司认购，银行：民生银行、交通银行、建设银行、中国

银行、邮储银行、光大银行、农业银行、招商银行、北京银行、宁波银行、上海银行、平安

银行、华夏银行、上海农商行、东莞农商行 

券商：光大证券、海通证券、招商证券、国泰君安、山西证券、平安证券、广发证券、申银

万国、中信建投证券、中信万通、湘财证券、国元证券、兴业证券、银河证券、安信证券、

上海证券、齐鲁证券、华泰联合、宏源证券、国信证券、中信证券、信达证券、广发华福、

中投证券、江海证券、财富证券、天相投顾 。您也可以直接通过我司网站网上交易直接认

购。该基金分为 A 类和 C 类，认购费率如下： 

认购、申购费 

A 类（360013） C 类（360014） 

金额（M） 认购费 申购费 认／申购费 

M﹤100 万元 0.6% 0.8% 

0% 

100 万元≤M﹤500 万元 0.4% 0.5% 

500 万元≤M﹤1000 万元 0.2% 0.3% 

M≥1000 万 每笔 1000 元 每笔 1000 元 

销售服务费 0% 0.3% 

 

 

 
 

客户服务类 

本材料中的评论仅供参考，不可视作投资建议。本材料以公开信息、内部开发的数据和来自其它具有可信度的第三方的信息为基础。但是，并不保证这些

信息的完全可靠。所有的观点和看法基于资料撰写当日的判断，并随时有可能在不予通知的情况下进行调整。本材料中的预测不保证将成为现实。 
 
以上数据仅供参考。未经光大保德信基金管理有限公司书面许可，不得复制或散布本资料的任何部分。所有出现的公司、证券、行业与/或市场均为说明

经济走势、条件或投资过程而列举，光大保德信基金管理有限公司下属分支机构可能持有或不持有相关账户。本资料讨论的策略和资产配置并不代表保德

信的服务或产品。所有的这些不能视为建议或推荐，不作为公开宣传推介材料，以及购买或销售任何证券的要约或邀请，也不能视为采纳任何投资策略的

建议。 


